Veroffentlichung von Insiderinformationen nach Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
ERWE Immobilien AG beschliefit umfassende finanzielle Restrukturierung

e Unverzugliche Einberufung einer Anleiheglaubigerabstimmung zur Beschlussfassung u.a.
Uber die Stundung der am 10. Juni 2023 falligen Zinszahlung und eine Umwandlung der
Anleihe in Eigenkapital

e Einberufung einer Hauptversammlung der Aktionére zur Beschlussfassung tber eine
Kapitalherabsetzung im Verhaltnis 20 : 1 durch Zusammenlegung von Aktien sowie eine
anschliefende Barkapitalerhtéhung

e Flankierend operative Restrukturierungsmafnahmen und Verhandlungen mit weiteren
Fremdkapitalgebern

Frankfurt/M., den 11. Juni 2023. Der Vorstand der ERWE Immobilien AG (ISIN: DEOOOA1X3WX6)
hat heute mit Zustimmung des Aufsichtsrats eine umfassende finanzielle Restrukturierung der
Gesellschaft  beschlossen. Hintergrund sind die in erheblichem Umfang bestehenden
Fremdkapitalverbindlichkeiten, insbesondere die im Dezember 2023 fallige Schuldverschreibung
2019/2023 (die ,,Schuldverschreibung 2023%), und die aufgrund der stark gestiegenen Zinsen und des
schwierigen Marktumfelds angespannte Liquiditatslage der Gesellschaft, die durch einen schwachen
operativen Cashflow und weiterhin erforderliche hohe Investitionen in Immobilienprojekt-
entwicklungen gekennzeichnet ist. Eine Refinanzierung dieser Finanzverbindlichkeiten im aktuellen
Marktumfeld ist insbesondere aufgrund fehlender Kapitaldienstfédhigkeit nicht méglich. Spatestens mit
Falligkeit der Schuldverschreibung 2023 im Dezember 2023 wird daher mit dem Eintritt einer
Liquiditatsunterdeckung gerechnet. Zur Fortfiihrung und zur Erhaltung der Gesellschaft wird daher
neues Kapital benétigt und erscheint eine Neuordnung der Passivseite unabdingbar.

Das Restrukturierungskonzept der Gesellschaft sieht eine Restrukturierung der Passivseite der Bilanz
der Emittentin vor, eine Anpassung der Finanzierungsstruktur zur Verbesserung der
Eigenkapitalausstattung sowie die Sicherstellung ausreichender Liquiditat, um der Emittentin operative
und strategische Handlungsoptionen, wie eine Finanzierung der baulichen Aktivitaten zur Fertigstellung
einzelner kreditfinanzierten Objekte zu ermdglichen. Im Einzelnen sind folgende MaRnahmen geplant.

(i) Anleiherestrukturierung

Ein wesentliches Element der geplanten MaBnahmen ist die Restrukturierung der Schuldverschreibung
2023. Zu diesem Zweck wird die Gesellschaft die Anleiheglaubiger kurzfristig zu einer Abstimmung
ohne Versammlung aufrufen, in deren Rahmen folgende Beschliisse gefasst werden sollen:

o Stundung der am 10. Juni 2023 félligen Zinszahlung bis zum Rickzahlungstermin

. Verzicht hinsichtlich der Austibung der Kiindigungsrechte aus den Schuldverschreibungen u.a.
hinsichtlich der Nichtleistung der Zinsen zum Juni-Zinstermin 2023 und der verspateten
Veroffentlichung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2022 sowie der Zwischenberichte
sowie auf ein etwaiges Kundigungsrecht geméal § 490 BGB

. Umtausch der Schuldverschreibungen in Eigenkapital — dies geschieht durch die Gewahrung
von Erwerbsrechten auf neue Aktien der Gesellschaft aus einer Kapitalerhdhung gegen
Sacheinlage. Fir die gesamten EUR 40 Mio. Schuldverschreibung 2023 zuzlglich der bis zum



Umtausch aufgelaufenen Zinsen werden den Anleiheglaubigern 6 Mio. neue Aktien aus einer
Sachkapitalerh6hung angeboten, mit denen sie an zukinftigen Wertsteigerungen der
Gesellschaft profitieren kdnnen. Soweit Anleihegléubiger ihr Erwerbsrecht nicht bzw. nicht
fristgerecht austiben, erhalten sie einen Barausgleich entsprechend dem auf ihre
Schuldverschreibungen entfallenden Anteil an dem Gesamtbetrag aus der Verwertung
derjenigen neuen Aktien, flir die die Erwerbsrechte nicht ausgetibt worden sind, abzlglich der
Verwertungskosten.

. Bestellung eines gemeinsamen Vertreters der Anleihegldubiger und Erméachtigungen zugunsten
des gemeinsamen Vertreters

(i)  Eigenkapitalmalinahmen

Auf der Eigenkapitalseite ist zundchst — in der Umsetzung zeitlich noch vor der Durchfiihrung der
Sachkapitalerhéhung zur Umwandlung der Schuldverschreibung 2023 in Eigenkapital — eine
Herabsetzung des Grundkapitals nach 8§ 229 ff. AktG von EUR 24.562.922,00 um rund 95 % auf
EUR 1.228,146,00 vorgesehen. Die Kapitalherabsetzung soll in voller Hohe dem Ausgleich von
Wertminderungen und der Deckung sonstiger Verluste dienen und durch Zusammenlegung von Aktien
(im Verhéltnis 20: 1) erfolgen. Die Emittentin wird zu diesem Zweck zu gegebener Zeit eine
Hauptversammlung einberufen.

Nach Durchfiihrung der Sachkapitalerh6hung werden die Anleihegléubiger (sofern alle umtauschen)
rund 83 % der Aktien bzw. des Grundkapitals der Gesellschaft halten und auf diese Weise angemessen
an der restrukturierten Emittentin beteiligt werden, um von einer kinftigen wirtschaftlichen Erholung
der Gesellschaft partizipieren zu konnen. Die derzeitigen Aktiondre wirden noch ca. 17 % der
Aktien/des Grundkapitals der Emittentin halten.

Das nach der Sachkapitalerhéhung bestehende Grundkapital der Gesellschaft in Hohe wvon
EUR 7.228.146,00 soll sodann in einem weiteren Schritt durch eine ebenfalls von der
Hauptversammlung zu beschlieBende Kapitalerhéhung durch die Ausgabe einer noch festzulegenden
Anzahl von neuen Aktien gegen Bareinlage mit Bezugsrecht der im Zeitpunkt der Beschlussfassung
bestehenden Aktiondre erhéht werden, die den Liquiditatsbedarf der Gesellschaft fiir die dann
kommenden 12 Monate abdecken soll. Die Gesellschaft geht von bis zu einem Betrag in der
GroRenordnung von bis zu EUR 12 Mio. aus.

(iii)  Operative Restrukturierungsmafinahmen

Flankierend zu der Fremd- und Eigenkapitalrestrukturierung prift die Gesellschaft, ob und welche
Immobilien bzw. Projekte gegebenenfalls verduRert werden konnen. Im Fokus stehen dabei
insbesondere solche Projekte, die einen hohen Finanzierungsaufwand in sich tragen, der die Gesellschaft
in den kommenden Monaten und Jahren stark belastet, ohne dass durch die Investitionen ein Mehrwert
fur die Gesellschaft entsteht. Dies gestaltet sich aber duBerst schwierig im aktuellen Marktumfeld. Ein
Verkauf einzelner Immobilien oder Projektgesellschaften kann aufgrund besicherter Bankdarlehen
scheitern und ware, wenn Uberhaupt, voraussichtlich nur zu Werten unterhalb der darauf lastenden
erstrangigen Finanzierungen maglich.



Im Rahmen der Verbesserung der Finanzlage und zur Verbesserung der aktuellen Liquiditatslage
befindet sich die Gesellschaft derzeit zudem in Verhandlung mit einzelnen Fremdkapitalgebern Uber die
Stundung oder Restrukturierung von Darlehen.

Die Gesellschaft hat zudem eine renommierte Unternehmensberatung beauftragt, ein sogenanntes
Independent Business Review, d. h. eine unabhangige Analyse zur Beurteilung der vergangenheits- und
zukunftsbezogenen Lage der ERWE-Gruppe, durchzufihren, das die Stakeholder in die Lage versetzen
soll, die unternehmerische Leistungsféahigkeit der ERWE-Gruppe unter Berucksichtigung der
RestrukturierungsmalRnahmen einzuschétzen.

Die Gesellschaft plant fir die kommenden Tage, nach Veroffentlichung der Einberufung, einen
Investorencall fir Anleiheglaubiger im Hinblick auf die Beschlussgegenstande der Abstimmung ohne
Versammlung.
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