UNTERNEHMENSREGISTER

ERWE Immobilien AG
Frankfurt am Main

ISIN DEOOOA1X3WX6
WKN AIX3WX

Einladung zur ordentlichen Hauptver sasmmlung 2019

Sehr geehrte Aktionarinnen,
sehr geehrte Aktionére,

hiermit laden wir Sie zur ordentlichen Hauptversammlung der ERWE Immobilien AG
am 13. Juni 2019, um 10:00 Uhr, in das, Herriot’s*, Herriotstral3e 1, 60528 Frankfurt am Main, ein.

Tagesordnung

1.  Vorlagedesfestgestellten Jahresabschlusses, des L ageberichts, des Berichts des Aufsichtsrats und des erlauternden Bericht des Vorstands zu den Angabe nach 88 289a Abs. 1, 315a Abs. 1 HGB, jeweilsfir das Geschaftsahr 2018

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss bereits gebilligt und den Jahresabschluss damit festgestellt. Somit entféllt eine Feststellung durch die Hauptversammlung. Jahresabschluss und Lagebericht, Bericht des Aufsichtsrats und
Bericht des Vorstands mit den Erlauterungen tGibernahmerechtlicher Angaben sind der Hauptversammlung, ohne dass es nach Aktiengesetz einer Beschlussfassung bedarf, zugénglich zu machen. Diese Unterlagen kénnen im Internet unter

http://www.erwe-ag.com

im Bereich , Investor Relations/Hauptversammiung* eingesehen werden. Ferner werden sie in der Hauptversammlung zugénglich sein und dort auch néher erlautert werden.
2. Beschlussfassung tiber die Entlastung des Vorstandsfiir das Geschéaftsjahr 2018

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

Den im Geschéftsjahr 2018 amtierenden Mitgliedern des Vorstands wird fir dieses Geschéftsahr Entlastung erteilt.
3. Beschlussfassung lber die Entlastung des Aufsichtsratsfur das Geschaftsiahr 2018

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

Den im Geschéftsjahr 2018 amtierenden Mitgliedern des Aufsichtsrats wird fur dieses Geschéftsjahr Entlastung erteilt.

4.  Wahl des Abschlusspriifersund K onzer nabschlusspriifersfiir das Geschéftsjahr 2019 sowie des Priifersfiir eine gegebenenfalls erfolgende pr tiferische Dur chsicht des Halbjahr esfinanzberichts
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Der Aufsichtsrat schlégt vor, folgenden Beschluss zu fassen:

Die Wirtschaftspriifungsgesell schaft Ebner Stolz GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesell schaft Steuerberatungsgesellschaft, Hamburg, wird zum Abschlusspriifer und Konzernabschlussprifer fir das Geschéfts ahr 2019 sowie zum Prifer fiir eine etwaige
pruferische Durchsicht des Halbjahresfinanzberichts im Geschéftsjahr 2019 gewahit.

5. Satzungsdnderung zur Erhéhung der Aufsichtsratsvergitung

Durch das neu eingefihrte Geschéftsmodell und den forcierten Wachstumskurs der Gesellschaft sind die Anforderungen an den Aufsichtsrat deutlich gestiegen. Die aktuelle sehr moderate Vergiitung des Aufsichtsrats erscheint vor diesem Hintergrund nicht
mehr angemessen. Sie soll daher auf EUR 20.000 firr ein einfaches Aufsichtsratsmitglied, auf EUR 40.000 fur den Aufsichtsratsvorsitzenden und auf EUR 30.000 fir den stellvertretenden Aufsichtsratsvorsitzenden erhdht werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgenden Beschluss zu fassen:
§13 Abs. 1 S. 1 der Satzung wird wie folgt ersetzt:
»DieMitglieder des Aufsichtsrats erhalten fur jedes volle Geschéftgahr ihrer Zugehorigkeit zum Aufsichtsrat eine Vergiitung in Hohe von EUR 20.000."
§ 13 der Satzung bleibt im Ubrigen unverandert.
6.  Beschlussfassung tiber die Erméchtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG mit der M dglichkeit zum AusschlussdesBezugs- und einesetwaigen Andienungsr echtssowiezur Einziehung eigener Aktien
Um der Gesellschaft die Mdglichkeit zu geben, eigene Aktien zu erwerben und zu veréuRern (z.B. al's Akquisitionswahrung) soll eine entsprechende Erméchtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien beschlossen werden.
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgenden Beschluss zu fassen:

a)  Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats eigene Aktien der Gesellschaft bis zu insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft zu erwerben. Die Erméchtigung
wird mit Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung am 13. Juni 2019 wirksam und gilt bis einschliefflich zum 12. Juni 2024. Die Ermé&chtigung kann ganz oder in Teilbetrégen, einmal oder mehrmals ausgelibt werden. Sie kann auch durch
Konzernunternehmen oder durch Dritte ausgelibt werden, die fir Rechnung der Gesellschaft oder eines Konzernunternehmens handeln.

Auf die erworbenen Aktien dirfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, die die Gesellschaft bereits erworben hat und noch besitzt oder dieihr nach den 88§ 71aff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 % des Grundkapitals
der Gesellschaft entfallen. Die Gesellschaft darf die Erméachtigung nicht zum Zwecke des Handels in eigenen Aktien ausnutzen.

Der Erwerb der eigenen Aktien kann nach Wahl der Gesellschaft tiber die Borse oder mittels eines an alle Aktionare gerichteten 6ffentlichen Kaufangebots erfolgen:

(i)  Erfolgt der Erwerb der eigenen Aktien tiber die Borse, so darf der von der Gesellschaft gezahlte Gegenwert je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den durchschnittlichen Schlusskurs der Aktien der Gesellschaft im XETRA-Handel
(oder in einem vergleichbaren Nachfolgesystem) der Deutsche Borse AG an den fiinf |etzten Borsenhandelstagen vor dem Tag des Erwerbs oder dem Tag der Eingehung der Verpflichtung zum Erwerb um nicht mehr as 10
% Uber- oder unterschreiten.

(i)  Erfolgt der Erwerb Uber ein an alle Aktionare gerichtetes 6ffentliches K aufangebot der Gesellschaft, diirfen der gebotene Kaufpreis oder die Grenzwerte der gebotenen Kaufpreisspanne je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den am
vierten Borsenhandelstag vor dem Tag der Ver6ffentlichung des Angebots geltenden Schlusskurs der Aktie der Gesellschaft im XETRA-Handel (oder in einem vergleichbaren Nachfolgesystem) der Deutsche Borse AG um nicht
mehr al's 10 % Uber- oder unterschreiten. Das VVolumen des Angebots kann begrenzt werden. Sofern die Gesamtzahl der von den Aktionéren zum Erwerb angebotenen Aktien dieses Volumen Uberschreitet, erfolgt die Annahme
im Verhdltnis der zum Erwerb angebotenen Aktien. Eine bevorrechtigte Annahme geringer Stuickzahlen bis zu 100 Stiick zum Erwerb angebotener Aktien je Aktionér sowie eine Rundung nach kaufménnischen Grundsétzen zur
Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien kann vorgesehen werden. Ein etwaiges weitergehendes Andienungsrecht der Aktionére ist insoweit ausgeschlossen.

b)  Der Vorstand wird ermachtigt, Aktien der Gesellschaft, die aufgrund der vorstehenden Ermachtigung erworben werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats neben der VerduRRerung Uber die Borse oder durch Angebot an alle Aktionére unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare wie folgt zu verwenden:

(i)  zur VerauRerung gegen Sachleistung, soweit dies zu dem Zweck erfolgt, Unternehmen, Unternehmensteile, Beteiligungen an Unternehmen oder sonstige V ermdgensgegenstande zu erwerben oder Unternehmenszusammenschl tisse
durchzuftihren;

(if)  zur VerduRerung gegen Barzahlung, soweit dies zu einem Preis erfolgt, der den Borsenpreis der Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Verduf3erung nicht wesentlich unterschreitet. Diese Erméchtigung beschrénkt sich auf
insgesamt hochstens 10 % des Grundkapital s der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung Uber diese Erméchtigung oder —falls dieser Wert geringer ist —auf 10 % des Grundkapitals zum Zeitpunkt
der VerdauRerung der Aktien. Das Erméchtigungsvolumen verringert sich um den anteiligen Betrag am Grundkapital der Gesellschaft, der auf Aktien entfélt oder auf den sich Options- oder Wandlungsrechte bzw. -pflichten
aus Schuldverschreibungen beziehen, die seit Erteilung dieser Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder
verauert worden sind;
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(iii)  zur Ausgabe von Aktien an Arbeitnehmer und Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft, soweit sie zur Bedienung von Arbeitnehmern und Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft eingerdumten Bezugsrechten auf Aktien der
Gesellschaft verwendet werden sollen. Soweit in diesem Zusammenhang eigene Aktien an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft Uibertragen werden sollen, entscheidet der Aufsichtsrat der Gesellschaft;

(iv)  zur Erflllung der Verpflichtungen aus Wertpapierdarlehen/Wertpapierleihen, die zum Zweck der Ausgabe von Aktien an Arbeitnehmer und Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft entsprechend vorstehender Ziffer (iii)
aufgenommen wurden;

(v)  zur Erfullung von Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten aus von der Gesellschaft oder ihren Konzerngesellschaften begebenen Options- und/oder Wandel schul dverschreibungen und/oder zur Gewéhrung eines
Bezugsrechts auf eigene Aktien fur Inhaber oder Gléaubiger der von der Gesellschaft oder ihren Konzerngesell schaften ausgegebenen Options- und/oder Wandel schuldverschreibungen in dem Umfang, wie esihnen nach Ausiibung
einesihnen eingerdumten Options- oder Wandlungsrechts bzw. nach Erfullung einer Options- oder Wandlungspflicht als Aktionér zustehen wiirde und nach ndherer Mal3gabe der Anleihe- bzw. Optionsbedingungen zum Zwecke
des V erwésserungsschutzes angeboten werden kann;

(vi)  fir Spitzenbetrége im Fall der VerduRRerung eigener Aktien im Rahmen eines Verkaufsangebots an alle Aktionére.

c) Der Vorstand wird ferner erméchtigt, alle oder einen Teil der eigenen Aktien der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats einzuziehen, ohne dass die Einziehung oder ihre Durchfiihrung eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses
bedarf. Die eigenen Aktien kdnnen auch nach § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG im vereinfachten Verfahren ohne Kapitalherabsetzung durch Anpassung des auf eine Aktie entfallenden anteiligen Betrags des Grundkapitals eingezogen werden. Der
Vorstand ist in diesem Fall zur Anpassung der Zahl der Stiickaktien in der Satzung erméachtigt.

d)  Die Erméchtigungen unter Buchstabe b) und c) kénnen einmal oder mehrmals, ganz oder in Teilen, einzeln oder gemeinsam ausgelibt werden.

Bericht desVorstandsgemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 6 tiber die Grindefir den Ausschluss des Bezugsrechtsder Aktionérebei der Verwendung eigener Aktien sowie fiir den Ausschluss
eines etwaigen Andienungsr echts:

Die Gesellschaft verfugt derzeit tUber keine Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien mehr. In Punkt 6 der Tagesordnung wird der Hauptversammlung dementsprechend vorgeschlagen, den Vorstand geméR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zu ermé&chtigen, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats eigene Aktien bis zu 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft zu erwerben.

Der Erwerb eigener Aktien kann auf Grundlage der vorgeschlagenen Erméchtigung entweder (iber die Borse oder mittels eines an alle Aktionare gerichteten offentlichen Kaufangebots erfolgen. Erfolgt der Erwerb eigener Aktien mittels eines an alle Aktionére
gerichteten offentlichen Kaufangebots, so erfolgt nach der vorgeschlagenen Erméchtigung, sofern die Gesamtzahl der zum Erwerb angebotenen (angedienten) Aktien ein vom Vorstand festgel egtes V olumen uberschreitet, der Erwerb nach dem Verhéltnis der
angedienten Aktien (Andienungsquoten). Nur wenn im Grundsatz ein Erwerb nach Andienungsquoten statt nach Beteiligungsguoten erfolgen kann, 1&sst sich das Erwerbsverfahren in einem wirtschaftlich verniinftigen Rahmen technisch abwickeln. Darliber
hinaus soll eine bevorrechtigte Annahme geringer Stiickzahlen bis zu 100 Stiick angedienter Aktien je Aktionér vorgesehen werden kdnnen. Diese Moglichkeit dient zum einen dazu, kleine Restbesténde und eine damit moglicherwei se einhergehende faktische
Benachteiligung von Kleinaktionédren zu vermeiden. Sie dient zum anderen auch der Vereinfachung der technischen Abwicklung des Erwerbsverfahrens. Schliefdich soll in allen Fallen eine Rundung nach kaufmannischen Grundsétzen zur Vermeidung
rechnerischer Bruchteile von Aktien vorgesehen werden kénnen. Insoweit kdnnen namentlich die Erwerbsquote und/oder die Anzahl der vom einzelnen andienenden Aktionar zu erwerbenden Aktien kaufmannisch so gerundet werden, wie es erforderlich ist,
um den Erwerb ganzer Aktien abwicklungstechnisch darzustellen. In den vorgenannten Fallen ist der Ausschluss eines etwaigen weitergehenden Andienungsrechts erforderlich und nach Uberzeugung des Vorstands und des Aufsichtsrats aus den genannten
Gruinden auch gerechtfertigt sowie gegenuiber den Aktionéren angemessen.

Der Vorstand ist nach dem Beschlussvorschlag berechtigt, die eigenen Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats teilweise unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére zu verwenden, insbesondere zu verauf3ern. Die VeraufRRerung der eigenen Aktien soll
in den folgenden Fallen und aus den folgenden Griinden unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére erfolgen koénnen:

«Das Bezugsrecht der Aktionére soll bei der VerduRerung eigener Aktien gegen Sachleistung ausgeschlossen werden kénnen, soweit dies zu dem Zweck erfolgt, Unternehmen, Unternehmensteile, Beteiligungen an Unternehmen oder sonstige Ver-
mdgensgegenstande zu erwerben oder Unternehmenszusammenschltisse durchzufuhren. Der internationale Wettbewerb und die Globalisierung der Wirtschaft verlangen zunehmend diese Form der Akquisitionsfinanzierung. Die hier vorgeschlagene
Erméchtigung soll der Gesellschaft daher die notwendige Flexibilitat gewahren, um sich bietende Gel egenheiten zur Durchfuihrung entsprechender Unternehmens- oder Beteiligungsakquisitionen oder des Erwerbs von sonstigen Vermdgensgegensténden
schnell und flexibel ausnutzen zu kénnen. Konkrete Pléne flr ein Ausnutzen dieser Erméchtigung bestehen zurzeit nicht. Bei der Festlegung der Bewertungsrelationen wird der Vorstand sicherstellen, dass die Interessen der Aktiondre angemessen
gewahrt werden. In der Regel wird er sich bei der Bemessung des Werts der als Gegenleistung hingegebenen Aktien an deren Borsenkurs orientieren. Eine schematische Ankniipfung an einen Bérsenkurs ist indes nicht vorgesehen, insbesondere um
einmal erzielte Verhandlungsergebnisse nicht durch Schwankungen des Borsenkurses zu gefahrden.

«Der Beschlussvorschlag sieht ferner vor, dass der Vorstand die eigenen Aktien auch in anderer Weise a's Uber die Borse oder durch ein Angebot an alle Aktionére gegen Barzahlung verauf3ern kann, soweit dies zu einem Preis erfolgt, der den Borsenpreis
der Aktie der Gesellschaft zum Zeitpunkt der VerauRerung nicht wesentlich unterschreitet. Mit dieser Erméchtigung wird von der in § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zugelassenen Mdglichkeit zum
erleichterten Bezugsrechtsausschluss Gebrauch gemacht. Diese Ermachtigung ermdglicht es der Gesell schaft, auf Angebote bzw. dem Geschéftszweck der Gesell schaft dienende Beteiligungsnachfragen von Investoren kurzfristig reagieren zu kdnnen. Im
Interesse der Erweiterung der Aktionarsbasis der Gesell schaft soll damit insbesondere die M dglichkeit geschaffen werden, institutionellen Investoren im In- und Ausland Aktien der Gesell schaft anzubieten und/oder neue Investorenkreise zu erschlief3en.

*Die Vermdgens- und Stimmrechtsinteressen der Aktionére werden dabei angemessen gewahrt. Die Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG beschrénkt sich auf insgesamt héchstens
10 % des Grundkapitals der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung tber diese Erméchtigung oder — falls dieser Wert geringer ist — auf 10 % des Grundkapitals zum Zeitpunkt der VerauRRerung der Aktien. Das
Erméchtigungsvolumen verringert sich um den anteiligen Betrag am Grundkapital, der auf Aktien entféllt oder auf den sich Options- oder Wandlungsrechte bzw. -pflichten aus Schuldverschreibungen beziehen, die seit Erteilung dieser Erméchtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verduRert worden sind. Durch die Anrechnungen wird sichergestellt, dass erworbene eigene Aktien
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nicht unter Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG veréufert werden, wenn dies dazu fiihren wiirde, dass insgesamt fiir mehr al's 10 % des Grundkapital s das Bezugsrecht der Aktionére in unmittelbarer oder entsprechender
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen wird.

«Den Vermdgensinteressen der Aktionare und dem Gedanken des V erwésserungsschutzes wird zudem dadurch Rechnung getragen, dass die V erdufRerung in entsprechender Anwendung von 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG nur zu einem Preis erfolgen darf, der
den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Die endguiltige Festlegung des V erduferungspreises fr die eigenen Aktien geschieht zeitnah vor der VerduRerung. Der Vorstand wird sich dabei — unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
— bemiihen, einen eventuellen Abschlag auf den Borsenkurs so niedrig wie moglich zu halten.

*Weiterhin soll der V orstand erméchtigt werden, die erworbenen eigenen Aktien zur Bedienung von Arbeitnehmern und Mitgliedern des V orstands der Gesell schaft eingerédumten Bezugsrechten auf Aktien der Gesellschaft einzusetzen. Der vorgeschlagene
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére dient vor allem dem Zweck, von dieser Mdglichkeit zukiinftig Gebrauch machen zu kénnen. Soweit in diesem Zusammenhang eigene Aktien an Mitglieder desV orstands ausgegeben werden sollen, entscheidet
nach der aktienrechtlichen Zustandigkeitsverteilung der Aufsichtsrat der Gesell schaft.

«Um die Abwicklung der Ausgabe von Aktien an Arbeitnehmer und Mitglieder des V orstands der Gesell schaft zur Bedienung von diesen eingerdumten Bezugsrechten auf Aktien der Gesellschaft zu erleichtern, soll es der Gesellschaft zudem erméglicht
werden, die dafiir ben6tigten Aktien auch mittels Wertpapierdarl ehen/Wertpapierleihen zu beschaffen und eigene Aktien gegebenenfalls auch zur Erfiillung der Riickgewahranspriiche der Darlehensgeber/V erleiher zu verwenden.

«Dariiber hinaus soll der Vorstand berechtigt sein, die eigenen Aktien zur Erfiillung von Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten der Inhaber oder Glaubiger aus von der Gesellschaft oder ihren Konzerngesellschaften begebenen Options-
und/oder Wandel schuldverschreibungen zu verwenden. Der vorgeschlagene Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére soll die Gesellschaft in die Lage versetzen, flexibel zu entscheiden, ob sie bei Ausiibung dieser Rechte bzw. Pflichten neue Aktien
aus bedingtem Kapital, eigene Aktien, die sie auf Grundlage des vorgeschlagenen Erméchti gungsbeschlusses erworben hat, oder einen Barausgleich gewghren will. Ob und in welchem Umfang von der Erméchtigung zur Verwendung von eigenen Aktien
Gebrauch gemacht oder aber neue Aktien aus bedingtem Kapital bzw. ein Barausgleich gewahrt wird, wird die Gesellschaft jewells unter Beriicksichtigung der vorliegenden Markt- und Liquiditétslage im Interesse der Aktionére und der Gesell schaft
entscheiden. Dabel wird sie auch die anderweitigen Mdglichkeiten zur Verwendung von etwa erworbenen eigenen Aktien in die Entscheidung einbeziehen.

«Zudem schafft die Erméchtigung die Moglichkeit, das Bezugsrecht der Aktionére zugunsten der Inhaber von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen auszuschlief3en, um den Inhabern bzw. Gléubigern bereits bestehender Options- oder
Wandelrechte bzw. -pflichten die Aktien nach Mal3gabe der jeweiligen Options- bzw. Anleihebedingungen zum Zwecke des V erwésserungsschutzes anzubieten. Dies hat den Vorteil, dass der Options- bzw. Wandlungspreis fur die Inhaber bereits
bestehender Options- oder Wandelrechte bzw. -pflichten nicht nach den Options- bzw. Anleihebedingungen ermé&Rigt werden muss, um den darin etwa vorgesehenen Verwasserungsschutz der Inhaber oder Gléubiger dieser Rechte bzw. Pflichten
zu gewéhrleisten.

«Der Vorstand soll ferner berechtigt sein, bei VVerdulRerung der eigenen Aktien im Rahmen eines Verkaufsangebots an die Aktionére der Gesellschaft das Bezugsrecht der Aktionére fiir Spitzenbetrége auszuschlielen. Die Méglichkeit des Ausschlusses
des Bezugsrechts fr Spitzenbetrége dient dazu, ein technisch durchfiihrbares Bezugsverhétnis darzustellen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionére ausgeschlossenen eigenen Aktien werden entweder durch Verkauf an der Borse oder in
sonstiger Weise bestmdglich fur die Gesellschaft verwertet. Der mogliche Verwasserungseffekt ist aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetrage gering.

«Schliefilich sollen die eigenen Aktien von der Gesellschaft auch ohne erneuten Beschluss der Hauptversammilung eingezogen werden kénnen. Dies soll auch moglich sein, ohne dass mit der Einziehung eine Kapita herabsetzung einhergeht. Durch eine
Einziehung der eigenen Aktien ohne Kapitalherabsetzung erhéht sich ohne Weiteres der auf die verbleibenden Stiickaktien entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals pro Aktie und es andert sich die Anzahl der Stiickaktien, in die das Grundkapital
eingeteiltist. Der Vorstand soll daher erméchtigt werden, dieinfolge dieser Anderung erforderlich werdende Anpassung der Satzung vorzunehmen. Das Gesetz sieht in § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG ausdriicklich die Méglichkeit einer sol chen Erméchtigung vor.

Bei Abwagung aller genannten Umsténde halten Vorstand und Aufsichtsrat den Ausschluss des Bezugsrechtsin den genannten Fallenim Interesse der Gesellschaft fiir erforderlich und geboten und aus den aufgezeigten Griinden sowohl fir sachlich gerechtfertigt
als auch gegenuber den Aktionéren fiir angemessen.

Der Vorstand wird die Ausiibung der Erméchtigung mit Zustimmung des Aufsichtsrats vornehmen. Die Bedingungen werden jeweils zu gegebener Zeit so festgel egt werden, dass unter Beriicksichtigung der jeweiligen Verhdtnisse die Interessen der
Aktionére und die Belange der Gesellschaft angemessen gewahrt werden. Der Vorstand wird der Hauptversammlung Uber die Einzelheiten einer Ausnutzung der Erméchtigung zum Riickerwerb eigener Aktien bzw. zu deren Verwendung berichten.

7.  Beschlussfassung Uber die Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals mit Erméchtigung zum Bezugsr echtsausschluss sowie entsprechende Satzungsander ung
Um der Gesellschaft die Mdglichkeit zu geben, flexibel Moglichkeiten der Eigenkapitalaufnahme wahrzunehmen, soll ein genehmigtes Kapital geschaffen werden.
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgenden Beschluss zu fassen:

a)  Der Vorstand wird erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis einschlieflich zum 12. Juni 2024 einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt EUR 8.000.000,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen durch
Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2019). Den Aktionéren ist grundsétzlich ein Bezugsrecht zu gewahren. Das gesetzliche Bezugsrecht kann auch in der
Weise gewahrt werden, dass die neuen Aktien von einem Bankenkonsortium mit der Verpflichtung tibernommen werden, sie den Aktionaren mittelbar im Sinnevon § 186 Abs. 5 AktG zum Bezug anzubieten. Der Vorstand wird jedoch erméchtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare in folgenden Fallen auszuschlie3en:

(i)  soweit eszum Ausgleich von Spitzenbetrégen, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben, erforderlich ist;

(i)  wenn die Kapitalerhthung gegen Bareinlage erfolgt und der auf die neuen Aktien, fur die das Bezugsrecht ausgeschl ossen wird, entfallende anteilige Betrag des Grundkapital sinsgesamt 10 % des Grundkapital s nicht tibersteigt, und
zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch —falls dieser Betrag geringer ist —im Zeitpunkt der Austibung dieser Erméchtigung. Hierbei darf der Ausgabepreis der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits bérsennotierten
Aktien gleicher Gattung und Ausstattung zum Zeitpunkt der endgtiltigen Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich im Sinne der 88 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreiten. Auf die Hochstgrenze von
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(iii)
(iv)

V)

10 % des Grundkapitals sind Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen ausgegeben wurden oder auszugeben sind, sofern diese Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit des
genehmigten Kapitalsin entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden. Auf die Hochstgrenze von 10 % des Grundkapitals sind ferner digjenigen eigenen Aktien
der Gesellschaft anzurechnen, die wahrend der Laufzeit des genehmigten Kapitals unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionédre gemaf3 §8 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verauf3ert werden;

bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen zur Gewahrung von Aktien zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen sowie sonstigen Vermdgensgegenstanden;

soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. entsprechender -pflichten aus von der Gesellschaft ausgegebenen Wandel- oder Optionsschul dverschreibungen zum Ausgleich von Verwés-
serungen Bezugsrechte auf neue Aktien der Gesellschaft in dem Umfang zu gewéhren, wie sie ihnen nach Auslibung der Wandlungs- bzw. Optionsrechte bzw. nach der Erfullung der Wandlungspflicht als Aktionar zustiinden;

um Belegschaftsaktien an Arbeitnehmer und Pensionére sowie, as Teil der vom Aufsichtsrat festgelegten variablen Vorstandsvergiitung, an den Vorstand der Gesellschaft und mit ihr verbundener Unternehmen auszugeben.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfuhrung der Kapitalerhthung festzulegen. Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, 8 4 Abs. 1 und 4 der Satzung entsprechend der jeweiligen
Ausnutzung des genehmigten Kapitals anzupassen und 8§ 4 Abs. 4 der Satzung im Falle des Fristablaufs des genehmigten Kapitals aufzuheben.

b)  Eswird folgender neuer § 4 Abs. 4 der Satzung geschaffen:

»(4)

Der Vorstand ist erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats biseinschliefllich zum 12. Juni 2024 einmalig oder mehrmalsum biszu insgesamt EUR 8.000.000,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
durch Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) zu erhhen (Genehmigtes Kapital 2019). Den Aktionéren ist grundsétzlich ein Bezugsrecht zu gewahren. Das gesetzliche Bezugsrecht
kann auch in der Weise gewahrt werden, dass die neuen Aktien von einem Bankenkonsortium mit der Verpflichtung tbernommen werden, sie den Aktionéren mittelbar im Sinne von § 186 Abs. 5 AktG zum Bezug anzubieten. Der
Vorstand wird jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionére in folgenden Féllen auszuschliefen:

(i)  soweit es zum Ausgleich von Spitzenbetrégen, die sich aufgrund des Bezugsverhéltnisses ergeben, erforderlich ist;

(i)  wenn die Kapitalerhthung gegen Bareinlage erfolgt und der auf die neuen Aktien, fur die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals insgesamt 10 % des Grundkapitals
nicht tbersteigt, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch — falls dieser Betrag geringer ist —im Zeitpunkt der Austibung dieser Erméchtigung. Hierbei darf der Ausgabepreis der neuen Aktien den
Bdrsenpreis der bereits bdrsennotierten Aktien gleicher Gattung und Ausstattung zum Zeitpunkt der endguiltigen Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich im Sinne der §8 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz
4 AktG unterschreiten. Auf die Hochstgrenze von 10 % des Grundkapitals sind Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen ausgegeben wurden oder auszugeben sind,
sofern diese Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit des genehmigten Kapitals in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden. Auf die
Hochstgrenze von 10 % des Grundkapitals sind ferner diejenigen eigenen Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die wahrend der Laufzeit des genehmigten Kapital's unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére
gemal 88 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG veraufiert werden;

(iii)  bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen zur Gewéahrung von Aktien zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen sowie sonstigen Vermdgensgegenstanden;

(iv)  soweit eserforderlich ist, um den Inhabern von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. entsprechender -pflichten aus von der Gesellschaft ausgegebenen Wandel- oder Optionsschul dverschreibungen zum Ausgleich
von Verwasserungen Bezugsrechte auf neue Aktien der Gesellschaft in dem Umfang zu gewéhren, wie sie ihnen nach Auslibung der Wandlungs- bzw. Optionsrechte bzw. nach der Erfullung der Wandlungspflicht
als Aktionér zustiinden;

(v)  um Belegschaftsaktien an Arbeitnehmer und Pensionére sowie, als Teil der vom Aufsichtsrat festgelegten variablen Vorstandsvergiitung, an den Vorstand der Gesellschaft und mit ihr verbundener Unternehmen
auszugeben.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzel heiten der Durchfiihrung der Kapitalerhthung festzulegen. Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, 8 4 Abs. 1 und 4 der Satzung entsprechend der jeweiligen
Ausnutzung des genehmigten Kapitals anzupassen und § 4 Abs. 4 der Satzung im Falle des Fristablaufs des genehmigten Kapitals aufzuheben.”

Bericht des Vorstands gemaf § 203 Abs. 2 Satz 2i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 7 tiber die Griinde fiir den Bezugsr echtsausschluss

Der Vorstand hat zu Tagesordnungspunkt 7 gemal3 § 203 Abs. 2 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen schriftlichen Bericht Uiber die Griinde furr den Bezugsrechtsausschluss und den Ausgabebetrag erstattet. Der Bericht wird wie folgt bekannt gemacht:

Der Vorstand soll erméchtigt werden, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis einschlief3ich zum 12. Juni 2024 einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt EUR 8.000.000,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe
von neuen, auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2019).

a)  Der Vorstand soll hierbei zunachst erméchtigt werden, das Bezugsrecht der Aktionére mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlief3en, soweit es zum Ausgleich von Spitzenbetragen erforderlich ist. Der Bezugsrechtsausschluss zum Ausgleich
von Spitzenbetrégen beim Genehmigten Kapital ist notwendig, um ein technisch durchfuhrbares glattes Bezugsverhaltnis darstellen zu kénnen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen Aktien werden bestmdglich
fur die Gesellschaft verwertet. Der mogliche Verwéasserungseffekt fir die Aktionére ist aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetrage gering.

b)  Der Vorstand soll dartiber hinaus erméchtigt werden, das Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlief3en, wenn die Volumenvorgaben und die tibrigen Anforderungen fur einen Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG erfullt sind. Diese Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss bei Barkapitalerhdhungen gibt dem Vorstand die Méglichkeit, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre gemal3 §§ 203 Abs. 1 und Abs. 2, 186 Abs.
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8.

©)

d

e

3 Satz 4 AktG fir einen Betrag in Hohe von bis zu 10 % des Grundkapitals auszuschlieen. Der Vorschlag liegt damit im Rahmen der gesetzlichen Regelung. Diese Erméchtigung ermdglicht eine kurzfristige Aktienplatzierung, d.h. ohne die
ansonsten erforderliche mindestens zweiwdchige Bezugsfrist, vor der zudem noch ein Wertpapierprospekt zu verdffentlichen ist, unter flexibler Ausnutzung giinstiger Marktverhatnisse und fiihrt wegen der schnelleren Handlungsmaglichkeit in
der Regel zu einem deutlich hoheren Mittelzufluss alsim Fall einer Aktienplatzierung mit Bezugsrecht, dabei der Festlegung des Ausgabebetrages bzw. -preises kein Kursanderungsrisiko fur den Zeitraum der Bezugsfrist berticksichtigt werden
muss. Sieliegt damit im wohlverstandenen Interesse der Gesell schaft und der Aktionére. Der Vorstand soll mit dieser Form der Kapitalerhthung in die Lage versetzt werden, eine fir die zukiinftige Geschéftsentwicklung erforderliche Stérkung der
Eigenkapital ausstattung zu optimalen Bedingungen vornehmen zu kénnen. Dadurch, dass der Ausgabepreis der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien gleicher Gattung und Ausstattung zum Zeitpunkt der endgultigen
Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich im Sinne der 8§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreiten darf, wird dem Interesse der Aktiondre an einem wertméf3igen Verwésserungsschutz Rechnung getragen. Der Vorstand
wird den Ausgabepreis so nahe an dem dann aktuellen Borsenpreis festlegen, wie dies unter Beriicksichtigung der jeweiligen Situation am Kapitalmarkt mdglich ist, und sich um eine marktschonende Platzierung der neuen Aktien bemuihen.

Diese Maglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss ist auf einen Anteil von héchstens 10 % des Grundkapitals beschrankt. Auf diese Hichstgrenze sind Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Wandel- oder Optionsschul dverschreibungen
ausgegeben wurden oder auszugeben sind, sofern diese Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit des genehmigten Kapitalsin entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden;
auf diese Hochstgrenze von 10 % des Grundkapitals sind ferner digjenigen eigenen Aktien der Gesell schaft anzurechnen, die wahrend der Laufzeit des genehmigten Kapitals unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare gemal? 8§ 71 Abs. 1
Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG veréufRert werden. Diese Anrechnungen erfolgen im Interesse der Aktionére an einer moglichst geringen Verwasserung ihrer Beteiligung.

Der Vorstand soll zudem im Rahmen des Genehmigten Kapitals erméchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht bei Kapitalerhthungen gegen Sacheinlagen zur Gewahrung von Aktien zum Zweck des Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen sowie sonstigen Vermdgensgegensténden auszuschlief3en. Diese Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss soll dem Zweck dienen, den Erwerb von Unternehmen, Unter-
nehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen sowie von sonstigen Vermdgensgegensténden (wie z.B. Anlagen, Rechte, geistiges Eigentum) gegen Gewahrung von Aktien der Gesellschaft zu ermdglichen. Die Gesell schaft steht im globalen
Wettbewerb. Sie muss jederzeit in der Lage sein, an den internationalen Mérkten im Interesse ihrer Aktionare schnell und flexibel handeln zu kénnen. Dazu gehdrt auch die Option, Unternehmen, Teile von Unternehmen, Beteiligungen hieran
oder sonstige Vermdgensgegensténde zur Verbesserung der Wettbewerbsposition zu erwerben. Dieim Interesse der Aktionére und der Gesell schaft optimale Umsetzung dieser Option besteht im Einzelfall darin, den Erwerb eines Unternehmens,
eines Unternehmensteils, einer Beteiligung an einem Unternehmen oder von sonstigen Vermogensgegenstanden Uber die Gewéghrung von Aktien der erwerbenden Gesellschaft durchzufiihren. Die Praxis zeigt, dass die Inhaber attraktiver Akqui-
sitionsobjekte als Gegenleistung fur eine Verdullerung héufig die Verschaffung von stimmberechtigten Aktien der erwerbenden Gesellschaft verlangen, um weiter (indirekt) am Ertrag ihres zu veréuBernden Vermdgens partizipieren zu kdnnen.
Um auch solche Akquisitionen tétigen zu kdnnen, muss die Gesellschaft die Mdglichkeit haben, eigene Aktien als Gegenleistung zu gewahren. Die vorgeschlagene Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss soll der Gesellschaft die notwendige
Flexibilitét geben, um sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder von sonstigen Vermdgensgegensténden schnell und flexibel ausnutzen zu kénnen. Es kommt bei einem
Bezugsrechtsausschluss zwar jeweils zu einer Verringerung der relativen Beteiligungsquote und des relativen Stimmrechtsanteils der vorhandenen Aktionére (nicht aber zu einer wertmaigen Verwasserung da sich der Wert der Gesell schaft
erhoht). Bei Einrdumung eines uneingeschrankten Bezugsrechts wére aber der Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder von sonstigen Vermdgensgegenstanden gegen Gewahrung von Aktien nicht
mdglich und die damit fur die Gesellschaft und die Aktionére verbundenen Vorteile wéren nicht erreichbar.

Wenn sich Mdglichkeiten zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder von sonstigen Vermdgensgegenstanden konkretisieren, wird der Vorstand sorgféltig priifen, ob er von dem Genehmigten Kapital
zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder von sonstigen V ermdgensgegenstéanden gegen Ausgabe neuer Aktien Gebrauch machen soll. Er wird dies nur dann tun, wenn der Unternehmens-
oder Beteiligungserwerb bzw. der Erwerb von sonstigen Vermdgensgegenstanden gegen Gewahrung von Aktien im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt. Nur wenn diese V oraussetzung gegeben ist, wird auch der Aufsichtsrat seine
erforderliche Zustimmung erteilen. Basis fir die Bewertung der Aktien der Gesellschaft einerseits und der zu erwerbenden Unternehmen, Unternehmensteile, Unternehmensbeteiligungen oder sonstigen Vermodgensgegensténden andererseits
werden neutrale Wertgutachten von Wirtschaftspriifungsgesel I schaften und/oder renommierten internationalen Investmentbanken sein.

Weiterhin sieht der Beschlussvorschlag vor, dass der Vorstand erméchtigt werden soll, das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlief3en, soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Wandlungs- oder
Optionsrechten bzw. -pflichten aus von der Gesell schaft ausgegebenen Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen ein Bezugsrecht auf neue Aktien der Gesellschaft in dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen nach Ausiibung des Wandlungs-
bzw. Optionsrechts oder nach der Erfiillung der Wandlungspflicht als Aktionér zustehen wiirde. Entsprechende Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen haben zur erleichterten Platzierung am Kapitalmarkt einen Verwasserungsschutz,
der vorsieht, dass den Inhabern oder Glaubigern bei nachfolgenden Aktienemissionen ein Bezugsrecht auf neue Aktien eingerdumt werden kann, wie es Aktionéren zusteht. Sie werden damit so gestellt, als seien sie bereits Aktionare. Um die
Schuldverschreibungen mit einem solchen Verwésserungsschutz ausstatten zu kdnnen, muss das Bezugsrecht der Aktionare auf diese Aktien ausgeschlossen werden. Dies dient der erleichterten Platzierung der Schuldverschreibungen und damit
den Interessen der Aktionére an einer optimalen Finanzstruktur der Gesell schaft.

Der Vorstand soll im Rahmen des Genehmigten Kapitals schliefdlich erméchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den Bezugsrechtsausschluss zu dem Zweck zu beschlief3en, Bel egschaftsaktien an Arbeitnehmer und Pensionére sowie, als
Teil der vom Aufsichtsrat festgel egten variablen Vorstandsvergiitung, an den Vorstand der Gesellschaft und mit ihr verbundener Unternehmen zu begeben. In der Vergangenheit hat sich die Ausgabe von Bel egschaftsaktien fur viele borsennotierte
Aktiengesellschaften als wichtiges Instrument zur Stérkung von Einsatzbereitschaft und Loyalitét der Mitarbeiter erwiesen. Sie hat sel bsténdige Bedeutung neben den sonst bestehenden Mdglichkeiten der Mitarbeiterbeteiligung wie der Ausgabe
von Optionen oder Wandelschuldverschreibungen an Mitarbeiter oder sonstigen erfolgsbezogenen V ergutungskomponenten. Um im Rahmen der Mitarbeiterincentivierung ein vielféltiges Instrumentarium zur Verfigung zu haben, soll die
Gesellschaft in die Lage versetzt werden, unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére Belegschaftsaktien auszugeben.

Bei Abwagung aler genannten Umsténde halten Vorstand und Aufsichtsrat den Bezugsrechtsausschluss in den genannten Féllen aus den aufgezeigten Griinden, auch unter Beriicksichtigung des zulasten der Aktionére eintretenden Verwésse-
rungseffekts, fur sachlich gerechtfertigt und fiir angemessen.

Plane zur Ausnutzung des genehmigten K apitals bestehen derzeit nicht.

Der Vorstand wird der Hauptversammlung jewells tiber die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2019 berichten.

Anpassung der bestehenden Erméchtigung zur Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldver schreibungen und Erhéhung des bedingten Kapitals
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Die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft hat am 12. Juli 2018 unter TOP 8 den Vorstand erméchtigt, Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 100.000.000,00 zu begeben, die in insgesamt 5.081.250
neue, auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft gewandelt werden kénnen, sowie ein entsprechendes bedingtes Kapital in Hohe von bis zu EUR 5.081.250,00 geschaffen.

Um die Finanzierungsmdglichkeiten fir die Gesellschaft zu verbessern, sollen die Anzahl der Aktien, in die gewandelt werden kann, an das inzwischen erhdhte Grundkapital angepasst und von 5.081.250 auf 8.000.000 erhdht werden.
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgende Beschllisse zu fassen:
a)  Satz 1 der von der Hauptversammiung der Gesellschaft am 12. Juli 2018 unter TOP 8 beschlossenen Erméchtigung zur Ausgabe von Wandel- und Optionsschul dverschreibungen und zum Bezugsrechtsausschluss wird wie folgt neu gefasst:

,»Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis einschliefdlich zum 11. Juli 2023 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen lautende Wandel- oder Optionsschul dverschreibungen oder eine Kombination
dieser Instrumente (nachfolgend zusammen auch ,, Schuldver schreibungen”) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 100.000.000,00 mit einer Laufzeit von langstens zehn Jahren zu begeben und den Inhabern bzw. Gléaubigern (nachfolgend
zusammen ,, Inhaber*) von Wandel- bzw. Optionsschuldverschreibungen Wandlungs- oder Optionsrechte auf bis zu insgesamt 8.000.000 neue, auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft nach néherer Mal3gabe der Bedingungen
der Schuldverschreibungen zu gewéhren.”

Im Ubrigen bleibt die Erméchtigung unveréndert.
b) 84 Abs. 5S.1der Satzung wird wiefolgt ersetzt:
,Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 8.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 8.000.000 neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2018)."
Voraussetzung fur die Teilnahme an der Hauptver sammlung und die Auslibung des Stimmrechts
Anmeldung
Zur Teilnahme an der Hauptversammiung und zur Austibung des Stimmrechts in der Hauptversammlung sind nur diejenigen Aktionére berechtigt, die sich bis zum 6. Juni 2019, 24:00 Uhr (MESZ), unter der nachstehenden Adresse

ERWE Immobilien AG

c/o Computershare Operations Center
80249 Miinchen

Telefax: +49 89 30903-74675

E-Mail: anmeldestelle@computershare.de

angemeldet und den von ihrem depotfiihrenden Institut erstellten Nachweis erbracht haben, dass sie am 23. Mai 2019, 0:00 Uhr (M ESZ) (Nachweisstichtag / Record Date), Aktionér der Gesellschaft waren. Die Anmeldung und der Nachweis des Anteil sbesitzes bediirfen
der Textform (§ 126b BGB) und miissen in deutscher oder englischer Sprache erfolgen. Fiir die Wahrung der Anmeldefrist ist der Zugang der Anmeldung bei der Gesellschaft entscheidend.

Bedeutung des Nachweisstichtags

Der Nachweisstichtag ist das entscheidende Datum fir den Umfang und die Ausiibung des Teilnahme- und Stimmrechts in der Hauptversammlung. Im Verhdltnis zur Gesellschaft gilt fiir die Teilnahme an der Hauptversammlung oder die Auslibung des Stimmrechts
as Aktiondr nur, wer den Nachweis des Anteil sbesitzes zum Nachweisstichtag erbracht hat. Die Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und der Umfang des Stimmrechts bemessen sich nach dem Aktienbesitz des Aktionéars zum Nachweisstichtag. Die
Aktien werden am Nachweisstichtag oder bei Anmeldung zur Hauptversammlung nicht gesperrt; vielmehr kénnen Aktionare tiber ihre Aktien auch nach dem Nachweisstichtag und nach Anmeldung weiterhin frei verfiigen. Auch im Fall der vollsténdigen oder teilweisen
VeréuRerung der Aktien nach dem Nachweisstichtag ist fiir die Teilnahme und den Umfang des Stimmrechts ausschliefllich der Aktienbesitz des Aktionérs zum Nachweisstichtag mal3geblich. Aktionare, die ihre Aktien nach dem Nachweisstichtag vollstandig oder teilweise
verduilern, sind daher — bei rechtzeitiger Anmeldung und Vorlage des Nachweises des Anteilsbesitzes — gleichwohl zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Auslibung des Stimmrechts berechtigt. VerduRRerungen von Aktien nach dem Nachweisstichtag haben
demnach keine Auswirkungen auf die Berechtigung zur Teilnahme und auf den Umfang des Stimmrechts. Entsprechendes gilt fiir den Zuerwerb von Aktien nach dem Nachweisstichtag. Personen, die zum Nachwei sstichtag noch keine Aktien besitzen und ihre Aktien erst
nach dem Nachweisstichtag erwerben, kdénnen nicht an der Hauptversammlung teilnehmen und sind auch nicht stimmberechtigt, es sei denn, sie haben sich insoweit bevollméachtigen oder zur Rechtsaustibung erméchtigen lassen. Der Nachweisstichtag ist kein relevantes
Datum fUr eine etwaige Dividendenberechtigung.

Verfahren fur die Stimmabgabe
Stimmrechtsvertretung

Jeder Aktionar kann sein Stimmrecht in der Hauptversammlung auch durch einen Bevollméchtigten, z. B. ein Kreditinstitut, eine Aktionérsvereinigung, eine andere Person oder durch von der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter, ausiiben lassen. Die Erteilung der
Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollméchtigung gegeniiber der Gesellschaft bediirfen der Textform (8 126b BGB). Entsprechende V ordrucke und weitere Informationen erhalten die Aktionére auf ihre ordnungsgemal3e Anmeldung.
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Kreditinstitute, Aktionarsvereinigungen und diesen gemai § 135 Abs. 8 AktG oder § 135 Abs. 10 AktG i.V.m. § 125 Abs. 5 AktG gleichgestellte Personen, Institute oder Unternehmen kdnnen fur ihre eigene Bevollméchtigung abweichende Regelungen vorsehen. Bitte
stimmen Sie sich daher, wenn Sie ein Kreditinstitut, eine Aktionérsvereinigung oder diesen gemal § 135 Abs. 8 AktG oder § 135 Abs. 10 AktGi.V.m. § 125 Abs. 5 AktG gleichgestellte Institute, Unternehmen oder Personen bevollméchtigen wollen, mit den VVorgenannten
Uiber die Form der Vollmacht ab.

Bevollméchtigt der Aktionar mehr als eine Person, so kann die Gesellschaft eine oder mehrere von diesen zuriickweisen. Auch im Fall einer Stimmrechtsvertretung sind eine fristgerechte Anmeldung und ein Nachweis des Anteilsbesitzes nach den vorstehenden
Bestimmungen erforderlich.

Der Widerruf der Bevollméchtigung kann auch durch personliche Teilnahme des V ollmachtgebers an der Hauptversammlung erfolgen. Aktionére kdnnen fir die Vollmachterteilung den V ollmachtabschnitt auf der Ruckseite der Eintrittskarte, die sie nach der Anmeldung
erhalten, verwenden. Bevollméchtigungen kdnnen aber auch auf beliebige andere formgerechte Weise erfolgen.

Fir eine etwaige Ubersendung der Bevollmachtigung, des Nachweises bzw. des Widerrufs an die Gesellschaft bieten wir folgende Adresse an:

ERWE Immobilien AG

c/o Computershare Operations Center
80249 Miinchen

Telefax: +49 89 30903-74675

E-Mail: anmeldestelle@computershare.de

Stimmrechtsvertretung durch Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft

Zusétzlich bieten wir unseren Aktionéren an, sich durch Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft, die das Stimmrecht gemaf3 den Weisungen der Aktionére ausuben, vertreten zu lassen. Die Vollmacht ist in Textform (8 126b BGB) zu erteilen und muss Weisungen fur die
Ausiibung des Stimmrechts enthalten. Dazu kann das Formular verwendet werden, das den Aktionéren zusammen mit der Eintrittskarte zugesandt wird.

Soweit zu einzelnen Tagesordnungspunkten keine Weisung erteilt wird, werden sich die Stimmrechtsvertreter bei diesen Punkten der Stimme enthalten. Die weiteren Hinweise zur Bevollmachtigung der Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft kénnen die Aktionére den
Unterlagen entnehmen, die ihnen nach erfolgter Anmeldung tbersandt werden.

Wir bitten, Vollmachten mit Weisungen bis 12. Juni 2019 (Zugang bis 18:00 Uhr, MESZ) an folgende Adresse zu Uibersenden:

ERWE Immobilien AG

c/o Computershare Operations Center
80249 Miinchen

Telefax: +49 89 30903-74675

E-Mail: anmeldestelle@computershare.de

Am Tag der Hauptversammlung kénnen Vollmachten und Weisungen an die Stimmrechtsvertreter noch bis zum Ende der Generaldebatte auch an der Ein- und Ausgangskontrolle zur Hauptversammlung in Textform erteilt, geéndert oder widerrufen werden. Ein
entsprechendes Formular erhalten teilnahmeberechtigte Aktionére bzw. ihre Vertreter am Tag der Hauptversammlung an der Einlasskontrolle zur Hauptversammlung.

Die personliche Teilnahme eines Aktionérs oder eines bevollméchtigten Dritten gilt automatisch als Widerruf der zuvor an Stimmrechtsvertreter erteilten Vollmachten und Weisungen.

Sollte zu einem Tagesordnungspunkt statt einer Sammel- eine Einzelabstimmung durchgefuhrt werden, so gilt die Weisung an die Stimmrechtsvertreter zu diesem Tagesordnungspunkt entsprechend fir jeden Punkt der Einzelabstimmung.
Rechteder Aktionarenach 88 122 Abs. 2, 126 Abs. 1, 127 und 131 Abs. 1 AktG

Erganzungsantrage

Aktionére, die zusammen den zwanzigsten Teil des Grundkapitals der Gesellschaft oder den anteiligen Betrag von EUR 500.000 erreichen, kdnnen von der Gesellschaft geméf3 8§ 122 Abs. 2 AktG verlangen, dass Gegensténde auf die Tagesordnung gesetzt und bekannt
gemacht werden. Das Verlangen muss der Gesellschaft schriftlich bis spétestens zum 13. Mai 2019, 24:00 Uhr (M ESZ), zugehen. Bitte richten Sie ein entsprechendes Verlangen an:

ERWE Immobilien AG

c/o HILLERMANN CONSULTING
Streit’s Hof

Poststral3e 14/16

20354 Hamburg

Antragsteller haben nachzuweisen, dass sie seit mindestens 90 Tagen vor dem Tag des Zugangs des V erlangens I nhaber der Aktien sind und dass sie die Aktien biszur Entscheidung des V orstands (iber den Antrag halten. Fir die Berechnung der Aktienbesitzzeit gilt 8 70 AktG.
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Bekannt zu machende Ergénzungen der Tagesordnung werden unverziiglich nach Zugang des Verlangens im Bundesanzeiger bekannt gemacht und solchen Medien zur Verdffentlichung zugeleitet, bel denen davon ausgegangen werden kann, dass sie die Information in
der gesamten Européischen Union verbreiten. Sie werden aulRerdem auf der Internetseite der Gesellschaft

http://www.erwe-ag.com

im Bereich , Investor Relations/Hauptversammlung” veroffentlicht.
Gegenantrage und Wahlvorschléage

Aktionére konnen geméld 88 126, 127 AktG Gegenantrége zu den Vorschlégen des V orstands und/oder des Aufsichtsrats stellen und Wahlvorschldge machen. Dies gilt auch fiir Vorschlége zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern. Gegenantrége einschliefflich einer etwaigen
Begriindung sowie Wahlvorschlége von Aktionaren sind ausschlief3lich an die folgende Anschrift zu richten:

ERWE Immobilien AG

c/o HILLERMANN CONSULTING
Streit’s Hof

Poststral3e 14/16

20354 Hamburg

Ordnungsgeméile Gegenantrége und Wahlvorschlége, die bis zum 29. Mai 2019, 24:00 Uhr (MESZ), der Gesellschaft zugehen, werden auf der Internetseite der Gesellschaft

http://www.erwe-ag.com

im Bereich , Investor Relations/Hauptversammlung” einschlielflich des Namens des Aktionars, einer etwaigen Begriindung und einer etwaigen Stellungnahme der Verwaltung der Gesell schaft verdffentlicht.
Auskunftsrecht geméf § 131 Abs. 1 AktG

Jedem Aktionér ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Auskunft Uber Angelegenheiten der Gesellschaft einschliefllich der rechtlichen und geschéftlichen Beziehungen zu verbundenen Unternehmen sowie tiber die Lage des Konzerns und der in den
Konzernabschluss eingebundenen Unternehmen zu geben, soweit die Auskunft zur sachgemafien Beurteilung des Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist.

Unterlagen fur Aktionére und Ver6ffentlichung auf der Internetseite gemaf § 124a AktG

Diese Einladung zur Hauptversammlung, die zuganglich zu machenden Unterlagen und Antrage von Aktionéren sowie weitere Informationen, insbesondere zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Vollmachts- und Weisungserteilung, stehen auch auf der
Internetseite der Gesellschaft unter

http://www.erwe-ag.com

im Bereich , Investor Relations/Hauptversammlung* zur Verfugung. Dort werden auch die festgestellten Abstimmungsergebnisse veréffentlicht. Die genannten Unterlagen werden auch in der Hauptversammlung ausliegen.
Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte

Im Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung ist das Grundkapital der Gesellschaft in 16.562.922 Stiickaktien eingeteilt. Jede Aktie gewahrt eine Stimme. Die Gesellschaft hélt im Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung keine eigenen Aktien, so dass
die Gesamtzahl der teilnahme- und stimmberechtigten Aktien 16.562.922 Stiick betrégt.

Hinweise zum Datenschutz

Wenn Siesichfir die Hauptversammlung anmel den oder eine Stimmrechtsvollmacht erteilen, erheben wir personenbezogene Daten tiber Sie und/oder tiber | hren Bevollméchtigten. Dies geschieht, um Aktionaren die Austibung ihrer Rechteim Rahmen der Hauptversammlung
zu ermdglichen.

Die ERWE Immobilien AG verarbeitet Ihre Daten als Verantwortlicher unter Beachtung der Bestimmungen der EU-Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO) sowie aler weiteren maligeblichen Gesetze. Einzelheiten zum Umgang mit Ihren personenbezogenen Daten
und zu Ihren Rechten gemé@R der DSGV O finden Sieim Internet auf der Webseite
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http://www.erwe-ag.com

im Bereich , Investor Relations/Hauptversammlung*.

Frankfurt am Main, im Mai 2019
ERWE Immobilien AG

Der Vorstand
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